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Investimenti. Inarrivo una proposta di legge per lanciare i sukuk, titoli di Stato per musulmani

L'Ttalia stringe per il debutto del BTp «islamico»

Simone Filippetti

e In Italia stanno perarriva-
re i «Maometto-Bond», Tutto
& quasi pronto per il debutto,
nel nostro paese del primo
bond islamico sovrano italia-
no: un Titolo di Stato per mu-
sulmani sarebbe una pietra
miliare nel mercatodeicapita-
li. In Parlamento sta per arri-
vare ad horas (si dice sia que-
stione di giorni) la proposta di
un disegno di legge bipartisan
che sbhloccherebbe I'emissio-
ne di Btp compatibili con la
sharia, la legge del Corano: i
cosidderti sukuk (equivalente
islamico di un'obbligazione).

In Europa i sukuk si contano
sulle dita di unamano: il primo
paese a emettere un titolo so-
vranoislamico ¢ stata, nel 2014,
I'Inghilterra. Era un'emissione
in sterline, di circa 200 milioni.
E stato poi il Lussemburgo,

sempre tre anni fa, a lanciare il
primo EuroSukuk. Ora si sta
muovendo I'ltalia, mentre sul
mercato si vocifera di un de-
huttadarecord dellaGermania
nei sukuk:1 miliardodi euro.
Burocrazia normativa e la
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Burocrazia normativa
egiungla fiscale
hanno finora bloccato
un mercato chevale
180 miliardidi dollari

giungla del fisco hanno finora
bloccato all'ltalia un mercato,
quello dei bond islamici, che
vale 180 miliardidi dollari (dati
al2015). L'annuncio é partitoda
Torino - durante il Turin Isla-
mic economico Forum (Tief),

giunto alla terza edizione e or-
ganizzato da Assaif e Universi-
ti di Torino - per boccadel fi-
scalista Stefano Loconte,
esperto incaricato dalla Com-
missione Finanza del Parla-
mentoe di studiare la questione.

Da tempo il capoluogo pie-
montese si & candidato apunto
diriferimentoin Italia per la Fi-
nanzaislamica. Natanegli anni
70, la finanzaislamica & di fatto
assente nel nostro paese: non
esistonostrumenti compatihili
per gl investitori musulmani.
IlCorano, come tuttele religio-
ni antiche, vieta qualsiasi for-
ma di interesse e rendimento
del denaro (riba). Non solo, i
precettidel Coranovietano pu-
re ogni forma di speculazione,
anchelapiii“fisiologica™nonsi
puousareildenaroperricavar-
ne altro denaro. Il denaro pud
essere investito solo in attivita

reali. Questo divieto religioso
esclude di fatto tutto il mondo
arabo dal mercato dei capitali.

Con un paese senza crescita
economica negli ultimi 10 anni
(il Pil dal 2005 al 2015 & rimasto
fermoa-o0.5%),iSukukpossono
essereunaghiottaopportunita:
I'economia domestica langue,
e c¢'e bisogno di capitali. Gliin-
vestitoriarabihannoinvece ca-
pitali e cercano opportunita di
investimento.Se passeralaleg-
ge,sarapossibilecollocaratito-
li di Stato italiani a investitori
arabi. Le banche sonogiapron-
te: da mesi sui tavoli di Intesa
SanPaolo e Unicredit hanno
dossier per lanciare i primi
bond islamici.Manonriescono
perchécivuoleunamodificaal-
le attuali norme finanziarie.
Cosa che il disegno di legge
conta di ottenere.
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