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Dopo 20 anni il trust italiano non deve

) trata in vigore in Italia della Con-
venzione dell’Aja del 1° luglio
1985 sui trust e sul loro riconoscimento
ed & possibile constatare che I'istituto
‘giuridico ha ormai pienalegittimazione
e si pone come strumento principe nella
gestione dei patrimoni permettendo il
raggiungimento di obiettivi che gli isti-
tuti tipici del nostro diritto civile non
avrebbero mai consentito di ottenere.
Un plauso deve sicuramente essere fat-
to all’ Autorita giudiziaria che, incalzata
dalla migliore dottrina, con 1’ autorevo-
lezza di oltre 100 sentenze emesse ne-
gli ultimi dieci anni ha sancito la piena
legittimita dei cosiddetti «trust interni»,
ossia di quei trust il cui unico elemen-
to di estraneita rispetto all’ordinamen-
to giuridico nazionale & rappresentato
dalla legge regolatrice, riconoscendo,
quindi, la piena tutela dei diritti di tutti
i soggetti coinvolti.
11 Legislatore, pur con un intervento a
volte pieno di contraddizioni e miglio-
rabile sotto svariati profili, ha posto un
altro tassello importante nel percorso di
legittimazione con il riconoscimento del

SOno trascorsi quasi 20 anni dall’en-
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trust quale soggetto passivo d’imposta ai
fini delle imposte dirette.

Pili complessa la situazione sotto il pro-
filo delle imposte indirette e, in partico-
lare, circa I’ applicazione o meno dell’im-

impositiva. Tale impostazione risulta pa-
lesemente errata in quanto fondata su
un’assunzione altrettanto palesemente
infondata: non esiste il trust in senso as-
soluto ma esistono i trust, con differenti

posta sulle successioni
e donazioni all’atto di

disposizione dei beni La giurisprudenza ha ormai
sancito I'inapplicabilita
dell’imposta di donazione

in trust, ossia quell’at-
to attraverso il quale i
disponente trasferisce
in favore del trustee le

scopi e finalita oltre che
strutture giuridiche, e in
considerazione di tali
diverse peculiarita e de-
gli obiettivi finali deve

sazione piul adeguata.

risorse patrimoniali de-
stinate a costituire il fondo in trust e al
conseguente éffetto segregativo.

L’Agenzia delle Entrate ha ripetuta-
mente interpretato la normativa nel sen-
so di ritenere applicabile a tutte le tipo-
logie di trust I'imposta sulle successioni
e donazioni sulla base di una presunta
equiparazione dei «negozi segregativi»
ai «vincoli di destinazione» e facendo

rientrare, di fatto, tutte le tipologie di

trust all’interno della stessa fattispecie

Un dato di fatto e og-
gettivo e indipendente dalla tipologia
di trust: non potra mai parlarsi di ar-
ricchimento del trustee in seguito al
trasferimento in suo favore da parte del
disponente dei beni, atteso che la fun-
zione del trustee ¢ la gestione di quei
beni nell’interesse dei beneficiari e tra-
iin loro favore al realizzarsi
1st1 dal programma ¢

non potra mai discostarsi.
Conseguentemente, non potra mai ¢

potersi applicare la tas-

temere la scure del Fisco

vare spazio una tassazione definitiva in
misura proporzionale ai fini delle impo-
ste'indirette in sede di atto di trasferi-
mento dei beni dal disponente al trustee
essendo, all’opposto, rilevante sotto un
profilo fiscale solo la successiva attri-
buzione dei beni dal trustee in favore
dei beneficiari (che effettivamente si
arricchiranno e manifesteranno quella
capacita contributiva richiesta dall’art.
53 della Costituzione per giustificare
un cosiddetto fenomeno impositivo).
Anche in questo caso, la giurisprudenza
sta, unanimemente, sancendo I’applica-
zione del corretto principio giuridico
fiscale, annullando gli atti impositivi
inopinatamente emessi dall’ Ammini-
strazione finanziaria.

La prassi ha ampiamente dimostrato che
il valore aggiunto che il trust puo dare
rispetto ai normali istituti e strumenti
del diritto civile, nel rispetto dei principi
inderogabili e di ordine pubblico del no-
stro ordinamento, giustifica ampiamente
il sempre maggiore rilievo che Iistituto
sta incontrando anche in Italia, in linea
con tutte le pitt importanti giurisdizioni
del mondo. Agli operatori del settore il
compito di farlo sviluppare in maniera
sana e per il raggiungimento di scopi
meritevoli di tutela, al Legislatore pri-
ma, e all’Agenzia delle Entrate dopo, il
compito di dotarlo di meccanismi im-
positivi corretti e ancorati alla effettiva
realta giuridica. Anche di queste sfide

- trattera il convegno che oggi pomeriggio

a Milano, nella sede di Banca Esperia,

sara dedicato alle strategie di protezione

patrimoniale, agli strumenti e alla prassi

applicativa nazionale e internazionale.
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